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明德MIC研讨会 
 
 

香港柏宁铂尔曼酒店丘吉尔1和2会议室 
2018年5月23日 

 
讲者：邝志强律师, 太平绅士 
薛冯邝岑律师行资深合伙人 
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为甚么在香港上市? 
 

1. 因为香港在税务的方便，简单税制－税率16.5%，有利国内企业以香港为平台打

出国际市场，扩大其生意和业务领域。超过7,500多间海外和国内企业已在香港

设立了办事处／总部。 

2. 普通法法制 (为国际社群所熟悉) 

3. 监管严谨但不算严苛 

4. 香港是中国的窗口城市亦是亚洲和世界商业枢纽。信息发达，通讯设施廉宜，集

资能力强。 

5. 中英文同时是香港的法定语文。香港律师和代理人的双语能力及多年累积的国际

法律经验，是一个优势。 

6. 地理上方面并配合良好设施的优势 (通讯/交通/住宿/时区) 
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上市流程 

1. 委任保荐人及其他专业顾问 

2. 筹备上市流程 

3. 向上市部提交上市申请 

4. 上市部审阅申请 

5. 上市委员会聆讯 

6. 推广期 

7. 在香港联交所上市 
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主板财务要求(符合以下其中一项测试)  

1. 盈利测试：三年累计盈利 ≥ 5,000万港元 市值 ≥ 5亿港元 
2. 市值/收入测试：最近一年收入 ≥ 5亿港元 市值 ≥ 40亿港元 
3. 市值/收入/现金流量测试：最近一年收入 ≥ 5亿港元 • 市值 ≥ 20

亿港元 • 经营业务有现金流入，前三年营业现金流合计≥ 1亿港元 
最低公众持股量一般为25%  
 至少300名股东 
 管理层最近三年不变 
 拥有权和控制权最近一年不变 
 至少三名独立董事，并必须占董事会成员人数至少三分之一 
 每半年提交财务报告 
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 GEM创业板为中小型企业而设的市场 
• 经营业务有现金流入，前两年营业现金流合计 ≥ 3,000万港元• 市值 ≥ 
1.5亿港元 
  
 最低公众持股量一般为25% 
1. 至少100名股东 
2. 管理层最近两年不变 
3. 拥有权和控制权最近一年不变 
4. 至少三名独立董事 ，并必须占董事会成员人数至少三分之一 
5. 要求每一季度提交财务报告 
  
  
 
 

 
 

 
 



6 

“不同投票权架构”的香港上市 (1) 

2018年4月30日 
 “不同投票权”Weighted Voting Rights (WVR) 方便新兴及创新产业公司来

港上市。 
1. 第八A章（不同投票权）； 
2. 第十八A章（生物科技公司）；及 
3. 第十九C章（合资格发行人，即在纽约证券交易所、纳斯达克或伦敦证券交

易所主市场（“合资格交易所”）作主要上市的发行人，在港作第二上市） 
 第八A章 
     符合下列标准的“创新产业公司”新上巿申请人可以“不同投票权”架构申请上市： 

 市值：不少于100 亿港币（上市时）。 
 收益：最近一个会计年度录得不少于10 亿港币（市值高于400 亿

港币则不适用）。 
 具有不同投票权的股份，除赋予受益人更大的投票权外，在所有其

他方面，必须与普通股相同。 
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“不同投票权架构”的香港上市 (2) 

股份限制 
 投票权 ：不得超过普通股投票权的10 倍。 

 
 “创新产业公司”应具备多于一项的下述特点： 

• 公司成功有赖其核心业务应用了(1)新科技；(2)创新理念；及╱或
(3)新业务模式； 

• 研发为公司贡献一大部分的预期价值，亦是公司的主要活动及占去
大部分开支； 

• 公司的独有业务特点或知识产权有助其成功营运；及╱或 
• 相对于有形资产总值，公司的市值╱无形资产总值极高。  

 



8 

什么生物科技公司才具备资格在未有收入的情况下
于联交所上市 (1) 

 生物科技：主要从事生物科技产品的研究及开发（“研发”）、应用或商业化发展，而生
物科技产品 则泛指运用科学及技术制造用于医疗或其他生物领域的商业产品、程序或
技术 

 核心产品： 
• 受主管当局规管—美国 (FDA)、中国 (CFDA)、欧洲 (EMA) 
• 医药或生物产品 
• 医疗器材  

 研发：上市前最少十二个月一直从事核心产品的研发；且拥有与其核心产品有关的已注
册专 利、专利申请及／或知识产权  

 至少有一项核心产品已 通过概念阶段 
1. 已通过第一阶段临床试验，且主管当局不反对开展第二阶段（或其后阶段）临床试验

； 产品须进行人体测试  
2. 药剂 
3. 生物制剂 
4. 医疗器材（包括诊断器材）  
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什么生物科技公司才具备资格在未有收入的情况下
于联交所上市(2) 

 上市六个月前已获至少 一名资深投资者提供相 当数额的投资（首次
公开招股时仍未撤回）: 

 “相当数额的投资”： 
 ≥5%如市值介乎15亿港币至30亿港币  
 ≥3%如市值介乎30亿港币至80亿港币  
 ≥1%如市值逾80亿港币  

 “资深投资者”  
 科技基金 
 制药／医疗保健公司 
 资产总值不少于10亿港币的投资者 

 市值：≥15亿港币（上市时） 
 业绩纪录：至少两个会计年度 
 营运资金：足可应付集团由计至少十二个月所需开支的至少125% 
 公众持股量：公众持股量须至少达3.75亿港币 
 投资者保障措施： 未经联交所同意，不得进行根本性变动的收购、

出售或其他 安排 
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“第二上市渠道”的各项重点 
 资格标准: 

1. 创新产业公司； 
2. 已在合资格交易所主要上市，最近两个完整会计年度的合规

纪录良好；及 
3. 在香港第二上市时的市值最少100 亿港币。 
倘申请人(i) 业务以大中华为重心；及／或(ii) 采用“不同投票
权”架构，其预期市值若少于400 亿港币，则须在最近一个经审
计会计年度有最少10亿港币的收益。 

 新申请人可采用保密方式提交申请版本。 
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 沪股通：是指香港投资者全委托香港经纪商，经由联
交所设立的证券交易服务公司，向上交所进行申报买
卖规定范围内的上交所上市股票。 
 

 港股通：是指内地投资者委托内地证券公司，经上交
所设立的证卷交易服务公司，向联交所进行申报，买
卖规定规定范围内的联交所上市股票。 

 
 深港通 ：深港通是香港和深圳股票交易所的合作计

划，使国际和内地投资者可以通过本地交易所的交易
和结算系统来交易对方市场的证券 
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大气候 

 知识型到知识产权型的经济 
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中国企业在国外营商 

 知识产权包括商标、专利、外观设计、版权、集成电路布图设计、商
誉、商业秘密、植物品种和域名。 

 知识产权问题或机遇是跨国，世界性和多元化的。 
 在有关地区成立公司，要考虑是否与当地有关的商标，业务名称，和

法律有抵触。 
 在研究公司是否生产或出售新产品而作出重要的投资决定时，亦要衡

量到是否会侵犯其它人的专利／版权／外观设计／商标等。 
 因应他人已经拥有的知识产权权利范围，地域，时效而需要决定是否

在某地区制造／售卖／购买某些产品，准备／提出异议／撤销注册／
诉讼或进行协商取得特许使用权。 

 在技术转移及特许合同的磋商及执行，便一定要考虑到诉讼，仲裁及
调解的安排和问题。 
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国际公约和协议 (全球部署)  

世界贸易组织 (WTO)与贸易有关的知识产权协议 
(TRIPS) 
 TRIPS拥有执行机制，成员国可以通过世贸组织的争议解

决机制受到纪律处分。 
 中国于2001年成为世贸组织成员。 
 该组织现有159个成员 
 TRIPS有它的好处和坏处。视乎您怎样去使用它。它可以

用来保护您的知识产权，也可以是被他人使用知识产权来
攻击您的工具或平台。 
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感谢在座各位 
参加此次讲座 
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